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账户类型 卖出价 年化回报 周涨跌幅 近三月收益 本年收益

进取 1 1.3250 6.46% 1.23% -3.09% -6.50% 
平衡 1 1.0317 0.70% 0.45% -1.84% -8.24% 
稳健 1 1.1755 3.66% 0.85% -1.65% -2.33% 
进取 2 1.4562 8.73% 2.11% -5.08% -2.79% 
平衡 2 1.3725 7.31% 1.28% -2.91% -4.33% 
稳健 2 1.1217 2.60% 0.29% -2.86% -5.07% 

数据来源：内部数据整理 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1. 投资连结保险是指包含保险保障功能并至少在一个投资账户拥有一定资产价值的人寿保险。通常情况下，投资连结保险

的保险费在扣除部分费用后全部进入独立的投资账户，同时，死亡风险保险费及其他一些费用（如保单管理费）将定期

从投资账户中扣除，并且投资账户中资产的实际收益（在扣除一定费用后）将全额进入投资账户，同时保险保障与账户

价值挂钩。投资连结保险的保单账户价值完全归属投保人，同时投保人承担全部投资风险。投资连结保险的现金价值由

退保时保单的账户价值与退保费用决定。 

2. 本周报中所列投资账户收益率及表现仅代表投资账户在过去的投资表现，不代表对未来的预期，并且不作为您投保或投

资账户间资产转移的建议，投资建议请咨询您的投资顾问。 

3. 投资账户收益率计算 

(期末日投资单位卖出价-期初日投资单位卖出价)/期初日投资单位卖出价×100% 

2011-10-31~2011-11-04 

账户净值走势图（卖出价）
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账户收益表现           账户投资比例 

市场回顾 

账户净值走势图 

备注 

账户净值走势图（卖出价）
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进取I 平衡I 稳健I

账户 投资比例 

进取 I/II 

股票型基金 50%～100%，平衡型基金 0%～50%；除股

票型和平衡型基金以外的其他资产占账户资产 0%～

20%，包括债券、银行存款以及现金等。 

平衡 I/II 

平衡型基金 50%～100%，股票型基金 0%～30%；除基

金以外的其他资产占账户资产的 0%～50%，包括债券、

银行存款以及现金等。 

稳健 I/II 
平衡型基金 0%～30%;债券型、货币式基金、短期债券、

银行存款以及其他货币工具 70%～100%。 

PMI数据虽意外走弱，但“定向宽松”和“政策微调”继续利好A股市场。中国物流与采购联合会公布的10月PMI为50.4%，
比9月下降0.8个百分点，低于市场预期，也大幅低于2005-2010年（除去金融危机的2008 年）的10月均值54.4%，意味着制造
业扩张强度减弱，未来经济增速可能进一步放缓。货币政策方面，部分银行接到宏观调控部门暗示，允许其在监管指标合格
的基础上，在合理范围内适当放松信贷投放。今年的后两个月新增信贷会继续增长，货币政策放松，全年新增贷款规模接近
7.5万亿，甚至不排除有超过的可能。但是，这仅仅是差异化的放松，并非所有的银行全面放开，全年的信贷仍是在稳健货币
政策指导下的平稳适度增长。这意味着货币政策局部的微调，并非货币政策转向。财政政策方面，财政部11月1日起调高营业
税和增值税的起征点。短期看，该政策调整对全国税收总量影响有限，主要针对小微企业，有利于减轻小微企业税负，起到
一定的定向宽松作用，是近期政府一系列支持小微企业发展的政策延续。资金方面，央行也进一步释放宽松信号。央行上周
停发了三年期央票，共向银行体系净投放960 亿元资金，改善了市场的流动性。 

上周基金净值涨幅：封闭式基金为2.09%，主动股票型基金为2.42%，偏股混合型基金为2.34%，指数型基金为2.08%，债
券型基金为1.07%。 

市场在久跌后出现了反弹，在资金紧张、企业盈利下降的情况下，反弹的高度可能有限，但是值得考虑，集中持有精选
优秀的主动管理型基金，并进行积极的仓位管理将是我们的主要策略。 


